1FP303

Tréninkovy pribézny test_III — RESENI

Pribézny test je koncipovan jako ,.test nad otevienou knihou FA OK*. Na test je k dispozici 40 minut.

1. (1 bod) Znéte vy¥si trzeb, znate vysi EAT, znate vysi troku, pak
a) jste schopni uréit provozni ziskovou marzi
b) jste schopni urdit ¢istou ziskovou marzi
¢) jste schopni uréit EBIT
d) jste schopni urcit EBT
e) jste schopni urdit vysi celkovych naklada
f) jste schopni vypocitat ukazatel ,arokového kryti“ (angl. ,TIE ratio®)

2. (1 bod) Poskytnutim dlouhodobého tvéru od mateiské spoleénosti (poskytujici) dojde u dceriné
spolec¢nosti (prijimajici)

a) ke zvyseni likvidity

b) ke zvySeni CF z provozni ¢innosti

¢) ke zvyseni dlouhodobého finanéniho majetku

d) dojde ke snizZeni bilanéni sumy

e) zméné kapitalové struktury

3. (1 bod) Kapitalovou strukturou
a) vychylenou ve prospéch vlastnikid zvySujeme finanéni paku
b) vychylenou ve prospéch vértitelti snizujeme finanéni paku
¢) je mix internich a externich zdroju financovani
d) ovliviiujeme trzni hodnotu spoleénosti

4. (1 bod) Dopliite vhodné tvrzeni do véty, aby davala smysl: ,Rozvaha poskytuje informace_ 1. o
tom, co icetni jednotka___ 2 a co dluzi.

a) 1:za zdanovaci obdobi roku; 2: eviduje

b) 1: krozvahovému dni; 2: vlastni

c¢) 1: ke zvolenému (uréenému) dni; 2: vlastni

d) 1:zatcetni obdobi; 2: eviduje

5. (1 bod) Negativni obchodni deficit (zaporny vysledek) znamena, Ze:
a) spolecnost ma dostatek financ¢nich prostredkt
b) doba inkasa pohledavek je kratsi nezZ doba thrady kratkodobych (obchodnich)
zavazkt
¢) firma ma silnou pozici vii¢i dodavateltim i viaéi zakaznikiim
d) jde o typickou vyrobni firmu vykazujici vysoky pracovni kapital

6. (1 bod) Pfi jinak nezménénych podminkach a pouziti stejné arovneé zisku pii vypoctu plati, ze
a) ROCE bude vidy niz$i nebo rovho ROA
b) ROE bude vzdy vyssi nebo rovno ROCE
¢) ROA se mizZe rovnat ROE
d) ROE se nemuze rovnat ROCE
e) ROIC se miize rovnat ROCE

7. (1 bod) Prostorovéa analyza v ramci finané¢ni analyzy slouzi
a) kzjisténi velikosti podniku v kontextu konkurence nebo srovnatelnych
spole¢nosti
b) kurceni polohy (adresy) podniku
¢) kpodrobnéjsi analyze majetku — konkrétné rozlohy pozemki a staveb
d) ke zvysSeni vypovidaci schopnosti ukazateli spoc¢tenych ve finanéni analyze
e) ke zjisténi zdkladd dani srovnatelnych spole¢nosti

8. (2 body) Pokud mé podnik ROE ve vysi 20 % a ROA 5 % (oboje pti pouziti EAT ve vypoctu), pak
a) spolecnost vykazuje 4x mensi VK nez CZ
b) pri EAT ziskové marzi ve vysi 30 % vykazuje vice nez 5x vyssi aktiva, nezZ jsou
trzby
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¢) ROCE muze ¢init 20 %
d) spole¢nost dosahuje optimélniho zadluzeni

ROE = ROA x FG => FG = ROE/ROA

FG = A/VK = (VK + CZ)/VK = 1 + CZ/VK
FG=20%/5%=4

CZ/VK = 3 => spole¢nost vykazuje 3x mensi VK nez CZ

ROA = EAT/T x T/A

5%=30%xT/A

1/6 = T/A => spolec¢nost vykazuje 6x vyssi aktiva, nez jsou trzby, tj. vice nez 5x vyssi aktiva, nez jsou
trzby

ROCE = EBIT / CE => EAT marze je vy$si nez o, tj. EBIT bude také vyssi nez 0, ROE i ROA je kladné,
tj. CE bude vyssi nez 0. Z toho plyne, Ze ROCE bude vy$si nez 0 a mtize byt i 20%

Ze zadani nemazeme potvrdit, Ze dosahuje optimalniho zadluZeni.

9. (1,5 bodu) Jaké by bylo Vase doporuceni pro management, pokud byste zanalyzovali, Ze trokova
mira z Gvért pro Vasi firmu ¢ini k 1. dubnu 2023 tzv. float plus marze, a to 6M PRIBOR + 0,5 %, Cista
ziskova marze ¢ini 25,0 % a obrat celkovych aktiv ¢ini 0,60?
a) zvazit navySeni podil dluhového financovani, jelikozZ to miiZe pozitivné zapisobit
za rentabilitu vlastniho kapitalu
b) Zadné doporuceni, protoze CZ a VK nema z pohledu vlastnikii smysl ménit, jelikoZ jiz
dodate¢ny CZ neptinese zZadny uZitek k rentabilité vlastniho kapitalu
¢) splatit dlouhodobé zavazky, jelikoZ je tirokova mira z pohledu dosahované rentability pro
spole¢nost netinosné vysoka (projevuje se tzv. rdousici efekt z dluhového financovéani)
d) pokud by ukazatel kryti dluhové sluzby (DSCR)byl vyssi nez 2,5, pak by mohlo dojit
k navyseni dluhového financovani

6M PRIBOR k 1. 4. 2023 bylo 7,20 %
u = 6M PRIBOR + 0,5% = 7,70 %
ROA = ¢ista ziskova marze x obrat celkovych aktiv = 25 % x 0,60 = 15 %

Kritérium, které testujeme, je zjednoduseny pohled na vyhodnost zadluzovani, a to ROA > u.
K DSCR vice viz FA OK str. 189 - 190

10. (1,5 bodu) Pokud ma podnik penézni prostiedky ve vysi 15, aktiva celkem 1 200 a dlouhodobé
zavazky ve vys$i 800, VK ve vysi 350, pak

a) ROCE bude vzdy kladné

b) spole¢nost nemiize vykazat zasoby vyssi nez 50

c) spole¢nost muize vykazat kratkodobé pohledavky nizsi nez 85

d) spolec¢nost mize vykazat zaporny pracovni kapital

Nevime, zdali je zisk (EBIT nebo EAT) kladny, a proto nemtzeme potvrdit, Ze je ROCE vzdy kladné.
vime, Ze CE (dlouhodobé zdroje) jsou 1150, tedy kratkodobé zavazky jsou 50. Vime, Ze PP jsou 15 a na
ostatni aktiva (tj. napt. zasoby a kr. pohledavky) ptipada c¢astka (1 200 — 15), tj. 1 185. JelikoZ nevime,
jaka bude skladba aktiv (vime z kratkodobych aktiv jen to, Ze PP jsou 15) a vime, ze kr. zavazky jsou 50,
tak nemiizeme vyloudit, Ze spolecnost vykaze zaporny pracovni kapital.

11. (1,5 bodu) BéZzna likvidita podniku je 1,55, pohotové likvidita podniku ¢ini 0,5 pak plati
a) Ze zasoby jsou vyssi nez kratkodobé zavazky
b) ze v podniku existuji zasoby (jsou vykazany zasoby)
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¢) ze pokud penéini prostiredky a kratkodoby finanéni majetek uhradi 40 %
kratkodobych zavazkii, tak obchodni definic spolec¢nosti bude zaporny
d) ze pracovni kapital nebude kladny

CR = [Zasoby + Kr. pohledavky + KFM (ij. PP + ostatni kr. fin. majetek)] / Kr. zavazky

CR = Zasoby / Kr. zavazky + Pohotova likvidita

1,55 = Zasoby / Kr. zavazky + 0,5

1,05 = Zésoby / kr. zavazky

- ztoho plyne, Ze existuji zasoby a ty jsou dokonce vyssi nez kr. zdvazky; z toho také plyne,

Ze nemiZe nastat zaporny pracovni kapital (ale to uz vyplyva z toho, ze CR je vy$si nez
1

QR = [Kr. pohledzilvky + KFM (tj. PP + ostatni kr. fin,. majetek)] / Kr. zavazky

QR = Kr. pohledavky / Kr. zavazky + cash ratio
CaR = PenéZni prostiedky + kratkodoby finan¢ni majetek)/Kr. zavazky
CaR=0,4
QR=0,5
0,5 = Kr. pohledavky / Kr. zavazky + 0,4
0,1 = Kr. pohledavky / Kr. zavazky
- kr. pohledavky jsou vyznamné nizsi nez kr. zavazky (tvori jen 10 % kr. zavazki). Z toho
plyne, Ze obchodni definic musi byt nutné zaporny

12. (1,5 bodu) Pokud zjistujeme IC, s jakymi potizemi se miZzeme setkat u vykazovani stalych aktiv?
Uved'te alesporni 4 piiklady:
Viz FA OK str. 62 - 63

13. (1,5 bodu) Vysvétlete, pro¢ mnozina veskerych existujicich dat a informaci o spole¢nosti bude vidy
teoreticky vétsi neZ mnozina dat a informaci o spole¢nosti, kterd bude vramci finanéni analyzy
spole¢nosti pouzita. Uvedte alesporii 3 argumenty.

Viz FA OK str. 33 - 35

14. (1,5 bodu) Vysvétlete, jaky je vztah mezi ukazatelem ROIC a ROCE.

Viz FA OK str. 131, resp. str. 135 - 136

15. (2 body) Popiste, jak budete vyhodnocovat ukazatel ROE.

Viz FA OK str. 127 — 128, resp. str. 139 — 146



