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Tréninkovy pribézny test: LS 2022/2023 — RESENI

Priibézny test je koncipovan jako ,test nad otevirenou knihou“. Vyjma mobilni telefonti je mozné
pouzivat dostupné odborné zdroje (literatura, prednasky atp.). ,,Ostry* test se bude psat v prostiedi

INSIS. Tato forma je jen pro tcely procviceni.

Na test je k dispozici 40 minut. Spravné feseni v¢. komentare ke spravnému feseni bude zvefejnén

do patku 7. dubna 2023.

Kratké priklady (celkem 6 bodi)

1. (1,5 bodu) Spolec¢nost vykazuje kladny obchodni deficit +30, vykazuje kladny pracovni kapital
ve vyS$i 500, trzby ve vysi 2 555, zasoby ve vysi 210, nulova kratkodob4 finanéni aktiva,
a) pak vyse penéZnich prostiredkt ¢ini 8o
b) pak plati, Ze obrat zasob nepievysi 13,0
¢) doba obratu pracovniho kapitalu je nizsi 70
d) pak celkova aktiva nemohou byt nizsi nez 500

Obchodni deficit je rozdil mezi dobou obratu kr. pohledavek a kr. (netroc¢enych) zavazka. Pokud
zname trzby, miiZzeme vypocitat absolutni rozdil mezi kr. pohledavkami a kr. (netirocenymi)
zavazky:

kr.pohledavky  kr.zavazky

LA T
365 365
. kr.pohledavky  kr.zavazky 30
0 2555 2555
365 365
i i 555
iii) kr.pohledavky — kr.zavazky = 30 * 365 — 210

Kdyz zname ¢ast vypoctu pracovniho kapitalu ,,WC* (tj. rozdil mezi kr. pohledavkami a kr. zavazky),
mizeme dopocitat dalsi.

iv) WC = 500 = kr.pohledavky — kr.zavazky + zasoby + kr. fin. aktiva + penéini prostredky

v) WC =500 = 210 + 210 + 0 + penézni prostiedky

iv) 80 = penézni prostiedky

Obrat zasob vypocteme dle vzorce:

T 2555
zasoby 210

Doba obratu pracovniho kapitalu vypocteme dle vzorce:

we _ 500
T 2555 '
365 365

Ohledné aktiv mame informace jen o kratkodobych aktivech. Pokud je jiz pracovni kapital 500 (tj.
polozka kratkodobych aktiv snizena o kratkodobé zavazky), pak nutné plati, Ze celkova aktiva
nemohou byt nizsi nez 500.

2. (1,5 bodu) Jako zdravy podnik byste oznacili takovy
a) ktery generuje 18,75 % ROA a finan¢ni paku 0,90
b) ktery vykazuje pomér cash / splatné zavazky vyssi nez 1,00
¢) ktery vykazuje pomér mezi splatnou dividendou a cash flow mensi nez 1,00
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d) ktery vykazuje dlouhodobé pomér cash flow a cash flow z provozni ¢innosti
mensi nez 1,00
Musime rozkli¢ovat, zdali v jednotlivych odpovédich neni néjaky nesmysl, ¢i informace, ktera
jednoznacné vede k nezdravému podniku.

Pism. a) zde je problém v tom, Ze finan¢ni paka nemiiZe byt v (otevireném) intervalu od o do 1.
Pism. b) pokud mame tolik penéz, Ze jsme schopni okamzité uhradit vSechny splatné zavazky, pak
se jedna o situaci, kterou chceme mit, tj. jedna se bez dalsich informaci o zdravy podnik
Pism. ¢) pokud je spole¢nost schopna vygenerovat cash flow (penize) na celou vysi dividend, je to
jisté dobra zprava. Pokud toho schopna neni, pak bez dal$ich informaci nebudeme hodnotit firmu
jako zdravou (byt by zdrava byt mohla).
Pism. d) provozni cash flow je primarnim zdrojem generovani penéz. Pokud je dlouhodobé tento
primarni zdroj vyssi nez celkové cash flow, je to dobra zprava, protoZe evidentné doslo k uziti penéz
vygenerovanych z provozni ¢innosti napt. na investice ¢i na finan¢ni ¢innost (celkové cash flow =
CFp + CF1+ CFF).
3. (1,5 bodu) Bézna likvidita podniku je 0,85, pohotova likvidita podniku ¢ini 0,5 pak plati

a) zZe zasoby jsou vyssi nez kratkodobé zavazky

b) Ze v podniku existuji zasoby (jsou vykazany zasoby)

c¢) ze pokud penézni prostredky a kratkodoby finan¢ni majetek uhradi 40 % kratkodobych

zavazki, tak kratkodobé pohledavky nemohou byt vykazané v kladné vysi
d) Ze pracovni kapital nebude kladny

Reseni vychazi ze znalosti vzorcii pro vypocet danych trovni likvidit.

Pism. a) ze zadani bychom méli odhalit, Ze pomér mezi zasobami a kratkodobymi zavazky je 0,35.
Tedy zasoby nemohou byt vyssi nez kratkodobé zavazky.

Pism. b) pokud je bézna likvida vyssi nez pohotova, pak musi existovat zasoby. Pokud by bézna
likvidita byla stejna jako pohotova, pak Zadné zasoby nejsou.

Pism. c) pokud by penézni prostiedky a kr. fin. Majetek uhradili 40 % kratkodobych zavazki, pak
by platilo, Ze pomér mezi penéznimi prostredky plus kr. fin. majetek ku kratkodobym zavazkiim
¢inil 0,4. Ztoho plyne, ze musi byt kladna vyse kr. pohledavek ve vysi 0,1 ku kratkodobym
zavazkim.

Pism. d) pokud je béZna likvidita, tedy pomér kratkodobych aktiv a kratkodobych zavazki nizsi nez
jedna, je ziejmé, Ze kratkodoba aktiva jsou mensi nez kratkodobé zavazky. Pracovni kapital je rozdil
mezi kr. aktivy a kr. zdvazky. Z toho plyne, Ze pracovni kapital bude za dané situace zaporny.

4. (1,5 bodu) Pokud ma podnik ROE ve vysi 40 % a ROA 10 % (oboje pti pouziti EAT ve vypoctu),
pak
a) spolecnost vykazuje 3x mensi VK nez CZ
b) pri EAT ziskové marzi ve vysi 30 % vykazuje 3x mensi trzby nez aktiva
¢) ROCE ¢ini vidy 30 %
d) pak spolec¢nost dosahla optimélni kapitalové struktury

Pism. a) FeSeni vychéazi ze znalosti rozlozeni vzorce finan¢éni paky, kterou mtizeme mimo jiného

definovat jako:
ROE — FC
ROA

Financni péka je tedy rovna 4,0.

Vime, Ze finan¢ni paku rozlozime také z pohledu pasiv takto:
A VKF+CZ VK CZ CcZ

— 1
VK VK VKj+VK' -FVK
Pokud je vysledek roven 4,0, je zfejmé, ze pomeér mezi CZ a VK je 3,0, tj. CZ je 3x vyssi nez VK.

Pism. b) feSeni vychazi ze znalosti zdkladniho rozkladu ROA takto:

ROA EAT T
= — X —
T A

Pokud je ROA rovna 10 % a EAT marzZe je 30 %, pak pomér T/A musi vyjit cca 0,33. Trzby jsou
tedy cca 3 x mensi nez aktiva.
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Pism. c) pro tcely vypoctu ROCE nemame dostatek udaji.
Pism. d) pro tcely uréeni optimalniho zadluzeni nemame dostatek adaja.

Uzaviené otazky (celkem 7 bodii)

5.

(1 bod) Pokud pomér CZ a VK ¢ini 0,90, pak mizeme tvrdit, ze
a) financ¢ni paka je mensi nez 2

b) finanéni paka je mensi, nez pokud by pomér CZ a VK ¢inil 0,5
¢) pocetné bude ROE vyssi neZ pii poméru CZ a VK ve vysi 0,5
d) pak dochazi k tomu, Ze spole¢nost vykazuje zaporny VK

(1 bod) Komparativni analyza predstavuje mezipodnikové srovnani, které mézeme bliZe popsat
jako:

a) spolecnost vs. srovnatelna konkurence

b) spole¢nost vs. skupina spole¢nosti

¢) spolec¢nost vs. spole¢nost

d) skupina spolec¢nosti vs. skupina spole¢nosti

(1 bod) Zvyseni pracovniho kapitalu povede
a) ke zvyseni CF

b) ke zvyseni provozniho CF

¢) ke zvyseni finan¢niho CF

d) ke snizeni provozniho CF

e) ke snizeni ROA

Otéazky na CF nebudou v priitbéZzném testu

8.

(1 bod) Tvrzeni, Ze v prostiedi CR a v ¢ase jsou naklady (vydaje) na vlastni kapital vice variabilni

nez néklady na droceny cizi kapital

a) je spise pravdivé, protoze zalezi na dividendové politice, ktera se miize ménit

b) je spise nepravdivé, protoZe vydaje na vlastni kapitéal spole¢nost nema4, vlastni kapital nenese
ynaklady*

¢) je spise pravdivé, protoZze cizi kapital mtize byt drocen fixni arokovou sazbou

d) je spise pravdivé, protoze vydaje na vlastni kapital budou vzdy vyssi nez vydaje na aroceny
cizi kapital

Otéazky na naklady kapitalu nebudou v pribézném testu

9.

10.

11.

(1 bod) Pokud penézni likvidita podniku je stejnd v minulém obdobi i béZném obdobi, ale
pohotova likvidita se snizila, pak doslo v béZzném roce

a) ke zvyseni objemu penéznich prostiedki a sniZzeni objemu kratkodobych zavazkt

b) ke zvySeni objemu zasob a sniZeni objemu kratkodobych zavazki

¢) ke snizeni objemu kratkodobych pohledavek

d) nacerpani kontokorentniho avéru

(1 bod) Pokud v ramci zpracovavani pomérovych ukazateli pracujete s vysi pracovniho kapitalu
pfi analyze rozvahy nebo celkovymi naklady pii analyze vysledovky

a) pracujete nejspise na vypoctu ukazatele ROIC

b) pracujete nejspise na vypoctu ROCE

¢) pracujete nejspise na horizontalni a vertikalni analyze

d) pracujete nejspise na ukazateli doba obratu pracovniho kapitalu

(1 bod) Rozvaha sestaven4 dle CUS rozdéluje majetku

a) podle jejich likvidity

b) podle jejich likvidnosti

¢) podle jejich likvidity a vztahu k hlavnimu provozu podniku
d) jako operativni a neoperativni
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Otevirené otazky (7 boda)

12. (2 body) Uvedte 5 zakladnich diivodi, pro¢ méa smysl pro Gcely ekonomického (faktického)
finan¢niho zdravi definovat investovany kapital.
- Gcetni regulace neumoznuje zobrazeni vSech aktiv (aktiva jsou definovana dle pravidel dané

acetni regulace)

- Gcetni regulace neumoznuje ocenéni vSech aktiv na realnou troven

- UCetni regulace neumoznuje odd€leni provozné nutnych aktiv a zbytnych aktiv

- investovany kapital by mél byt projevem racionalniho vyuziti zdroji, aktiva jsou projevem
tcetniho vyuziti zdrojt

- investovany kapital je generator (trzni) hodnoty podniku

13. (2 body) Popiste stru¢né vztah mezi vysi ROE a ROCE:

Vztah vychazi z velicin, které definuji vzorec vypoctu. Pro stru¢né vysvétleni vztahu je vhodné
citatel (Groven zisku) definovat pro ROE i ROCE stejné (napf. na tirovni EBIT). CE je uréeno VK
a dlouhodobé vazanymi (Grocenymi) cizimi zdroji. CE muZe byt rovno VK, pokud neni
dlouhodobé vazanych cizich zdrojt, pak pii stejném citateli je ROE = ROCE. CE miiZe byt vyssi
nez VK, pokud jsou dlouhodobé vazané cizi zdroje, pak pfi stejném citateli je ROE > ROCE. CE
muze byt nizsi nez VK, pokud existuje zaporny vlastni kapital, pak pfi stejném citateli je ROE <
ROCE.

14. (2 body) Uvedte zakladni rozdily (5 argumenti)) mezi penéznimi toky (CF) a volnymi
penéZznimi toky (FCF)
- CF je souctem CFp+CF1+CFr, FCF je souc¢tem CFp+CF;

- FCF je konceptem zaloZenym na provozné nutnych veli¢inach, byt Ize vy¢islit i neprovozni FCF

- FCF je mozné rozdélit mezi investory, CF je jiny koncept a je jiz po rozdéleni penéz mezi investory
- FCF je mozné dale rozdélovat podle toho, zdali se jedna o volné cash flow pro vlastniky nebo o
véritele, CF jsou toky, které ziistanou podniku

- CF na konci acetniho obdobi zohledniuje pocate¢ni penézni stav, FCF nevychazi z zadného

pocateéniho stavu

Otéazky na CF nebudou v priitbéZzném testu

15. (1 bod) Pri objektivni finan¢ni analyze uzivame rtizné srovnavaci baze. Vyuziti které baze je
typické pro prezkoumatelnou prostorovou analyzu? Uvedte alespon 2 piiklady:
- finan¢ni pomérové ukazatele spolecnosti

- podnikatelska ¢innost spole¢nosti
- odvétvové ukazatele

- cile spole¢nosti

- geografické omezeni

- a dalsi



