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Rozklad pojmu

= Finanéni
o pohybujeme se v oblasti penéz a kapitalu, v oblasti financi

= Analyza

o rozbor, rozklad, roz€lenéni; (opak syntéza = skladani, slozeni) - > analyzou se rozumi zpusob, jak nalézt
dikaz néjaké poucky nebo dili informace k feSeni urcitého problému. Jde tu tedy o postup od neznamého
k znamému, nebo se takeé fika, ze hledame axiomy.

Objekt zajmu

Obchodni zavod korporace nebo jeho Cast

Obchodni korporace jako celek

Konkrétni situace
o Investice, divestice (akcie, dluhopisy)

Osobni pozice
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Smysl financni analyzy

= Vystupy slouzi (uzivateli) pro (jeho) rozhodovani
o Obvykle néjaka ekonomicka rozhodovani
o Uzivatel

= Analyza

o rozbor, rozklad, roz¢lenéni; (opak syntéza = skladani, slozeni) - > analyzou se rozumi zpusob, jak nalézt
dikaz néjaké poucky nebo dili informace k feSeni urcitého problému. Jde tu tedy o postup od neznamého
k znamému, nebo se také fika, ze hledame axiomy.

Definice

= Co autor, to definice

= Moje je tato: jedna se o proces, ktery obvykle slouzi k tomu, aby odhalil financ¢ni
vykonnost analyzovaného subjektu pro potfeby urCitého rozhodnuti

= Obecné plati, ze proces neni formalné regulovany; existuje vsak silna ,best practice”
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Vztah FA a financi podniku

= Pokud je jsou finance podniku ,nauka“, pak financni analyza je nastrojem takové nauky

o Napf. zlaté a (za)staré(alé) pravidlo, ze dlouhodoby majetek ma byt financovan dlouhodobymi zdroji je
naukou, vymysleni a vypocet pomérového ukazatele dlouhodobych zdroju a celkovych pasiv je jiz financni

analyzou

o Napf. pozadovany vynos z vlozenych prostfedkl ma byt adekvatni k podstoupenému riziku je nauka a
definovani ukazatele rentability vlastniho kapitalu a jeho vypocet je jiz finanéni analyzou

Vztah FA a financniho fizeni

» Pokud je finanCni fizeni soucast fizeni obchodni korporace v €asti fizeni penéznich a
kapitalovych toku, pak finanéni analyza je nastrojem takového fizeni se svymi technikami a
postupy

= Napf. pfi feSeni cash flow nabizi finan¢ni analyza vyhodnocovaci nastroje efektivity jednotlivych Cinnosti
= Napf. pfi feSeni zdrojl nabizi finan¢ni analyza odpovédi na moznosti zadluZeni a dluhové sluzby
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Vypovidaci schopnost

Zaveéry finanCni analyzy jsou spolehlivé v pfimé zavislosti na
- dostupnych informacnich zdrojich
- zkuSenostech a vzdélani zpracovatell

- dostupnych prostfedku ke zpracovani financni analyzy (technicke, financni
aj).

Plnohodnotné vs. dilci informace

= Finanéni zdravi obchodni korporace
= “going concern® obchodni korporace

= DilCi ukoly pro konkrétni rozhodovaci ulohy a uzivatele
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Koncept financniho zdravi

* FinanCné zdrava spolecnost nemusi splnovat koncept ,going concern®

= Spolecnost, ktera nesplnuje ,,going concern® tak muze byt diky Spatnému
finan¢nimu zdravi (mozna Iépe ,Spatné financni pozici®)

» Pokud se ukazuje, Ze spoleCnost neni a nebude schopna dosahovat zisku
a zhodnocovat ziskané zdroje pro podnikani nebo neni a nebude schopna

plnit své zavazky, nemuze se jednat o financ¢né zdravou spole¢nost
* historie vs. oCekavatelna budoucnost

= Odborny soud o finan¢nim zdravi uz je syntézou ziskanych informaci z
provedené analyzy
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Financni due diligence a financni analyza

* Financni due diligence chapeme spise holisticky (celostné), kdezto finan€ni analyzu ne.

« Slovni spojeni financial due diligence se dfive uzivalo v anglosaskych zemich pro
vypichnuti skute€nosti, ze se ma jednat o ,hloubkové® a .komplexni“ finanCni provéreni.
V souCasné dobé se pojem zcela vzil i mimo tyto zemé a pouzivame jej bézné i v CR
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Oblasti — strucny prehled

 Zdroje dat a informaci
- Uprava dat pro potfeby finanéni analyzy

* Nastroje a techniky financni analyzy
« Elementarni analyzy — vertikalni a horizontalni analyza
* Analyza fundamentu fin. zdravi - “pomérové ukazatele”

* Financni ukazatele tvorby hodnoty podniku
* Financni planovani
« Metody ocenovani podniku
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