1FP303

Finan¢ni analyza a planovani podniku
I 4. cviceni

Na ¢tvrtém cviceni se budeme soustiedit na doposud odptrednasené relativni ukazatele financéni
analyzy — rentabilitni ukazatele.

Zacénéme lehkym shrnutim poznatka z prednasky

Pomérové ukazatele maji vypovidaci schopnost limitovanou pouzitymi vstupnimi

proménnymi. Ekonomické vyjadieni vstupnich proménnych je naro¢né zjistit, maji vsak

nejlepsi vypovidaci schopnost ve vztahu k faktickému finanénimu zdravi. Nelze je vSak

snadno porovnavat se srovnatelnymi spole¢nosti, nebot u téch obvykle nejsme schopni ekonomické

vyjadieni proménnych zjistit viibec. Pro zpracovani srovnani ndm pak nezbyva nic jiného nez
vychazet z publikovanych finanénich vykazi.

K

Vyzkousejme si vypocitat a vyhodnotit pomérové ukazatele vybranych spolecnosti — viz pracovni
excel na webové strance predmétu. Budete s uvedenym souborem pracovat vice cviceni, vidy
postupné podle toho, jaké ukazatele budou odprednisené. Seznamte se v itvodnim listem souboru,
abyste méli piehled, jak se souborem pracovat.

Diskuzni otazka:

1) Sohlede na vySe uvedené informace, jaké limity vypovidaci schopnosti pomeérovych
ukazateld budete a priori ocekavat napt. u spole¢nosti Alza.cz?

Cvic¢né priklady (pracujte nyni v tymu)

1) Pro potreby analyzy finanénich ukazateli spolecnosti Alza.cz si nadefinujte takové
ukazatele, od kterych oc¢ekavate ve vztahu k analyzované spole¢nosti smysluplné informace.

a) Nize uvedte, které ukazatele pouzije. Definujte vypocet a diivod, proc je ma smysl u
spol. Alza.cz pocitat, resp. vyhodnocovat (pocet fadka v tabulkach nize nemé evokovat
pocet ukazateld, drzte se smysluplnosti, nikoliv nutného poc¢tu podle radki).

Ukazatele Definice Dutivod vyuziti
rentability

b) Vyhodnotte a okomentujte vypocty jednak ve vztahu k ¢asu (historii), tak také ve vztahu
k vybranym spole¢nostem.
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Odpovézte na nize poloZené diskuzni otazky

1. Jaké by bylo Vase doporuceni pro management, pokud byste zanalyzovali, Ze Urokova mira
z avérl pro Vasi firmu cini k dnesnimu dni 3M PRIBOR + 0,75 %, Cista ziskova marze cini
2,10 % a obrat celkovych aktiv ¢ini 1,807
a) Zadné jasné doporudeni, protoze pomér CZ a VK nema smysl ménit z divodu zanedbatelné
ziskané vyhody
b) Navysit masivné podil dluhového financovani nad alespori 80 % vySe vlastniho kapitalu
c) Redukovat podil dluhového financovani

2. Pljcite velké a stabilni (bonitni) spolecnosti, ktera vykazuje ROE ve vysi 18,5 %, ma financni
paku ve vysi 9,0, Urokova mira u statnich dluhopist ¢ini cca 2,0 %, a Vase spolecnost je
velkou a stabilni, velice bonitni entitou s nepotiebnou likviditou (a Vy jste racionalné

uvazujicim manazerem motivovanym na zisku podniku)
a) ANO
b) NE

3. Pfi jinak nezménénych podminkach plati, Zze
a) ROCE bude vzdy vy$si nebo rovno ROA
b) ROA bude vzdy vy$si nebo rovno ROCE
c) ROA a ROCE mohou vychazet rizné
d) ROCE bude vzZdy niZsi nez ROA

4, Z poméru CZ / VK jsme schopni vypocist financni paku
a) ANO
b) NE

5. Ukazatel, ktery bychom definovali jako miru efektivity, se kterou investované (vyuzité)
zdroje (VK plus vybrané cizi zdroje) je vyuZit pro generovani zisk{ pro investory

a) ROA

b) ROCE

c) ROIC

d) ROI

e) ROE

f) ROS

g) RONIC

6. VySe EBT a EAT se lisi
a) sazbou dané 19 %
b) efektivnim zdanénim
c) o0 zdanéni vypoctené ze zakladu dané
d) sazbou dané 15 %
e) o vyméFenou dan
f)  ma-li podnik kladny z&klad dané
g) sazbou dané 5 %
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