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Financ¢ni analyza a planovani podniku

I 9. cviceni

Cilem cvicenti je procviceni zakladnich nastroji planovani vysledovky a planu pracovniho kapitalu

Vypracujte plan vysledovky na zakladé zadanych informaci

Oteviete pracovni excel na webovych strankach predmétu (zde) a vypracujte tkol. Poté, co se Vam
podati naplanovat vysledovku, zpracujte nasledujici tkol. Posloupnost praci je pii finanénim
planovani dilezita, jelikoz nékteré planované veliciny nutné determinuji jiné planované veliciny
(obecné jim fikame ,generatory financ¢niho planu” nebo také ,generatory hodnoty*)

Vypracujte plan pracovniho kapitalu

Pokracujte ve Vasem excelu z piredchoziho tikolu. V pracovnim podkladu se jedna o dalsi list.

Odpovézte na nize poloZené otazky

1) Prilis vysoka vysSe ukazatele obratu dlouhodobého majetku vyvola pii finanéni analyze
podezreni o blizicim se investi¢nim cyklu

a) bude nutné ovliviiovat negativné vysi ROE

b) neplati, Ze ¢im vyssi ukazatel, tim vzdy 1épe

¢) bude nutné ovliviiovat negativné vysi ROA

2) Ukazatel EV/BV ratio ma hodnotu vyssi nez 1,00
a) to znameni, Ze trh ocenuje spolecnost (brutto) na vyssi castku, nez tcetni hodnota

vlastniho kapitalu

b) to znamen4, ze trh ocenuje vlastni kapital spolecnosti ve stejné vysi, jako je evidovan v
ucetnictvi

¢) toznamen4, ze spole¢nost ma vyssi ekvivalenty vynost, nez je evidovano v tcetnictvi

d) toznamena, Ze spole¢nost neeviduje zadné dluhy

3) Vyplata dividend u emitenta v daném roce
a) povede ke zvySeni ukazatele ROE

b) povede ke zvyseni ukazatele okamzité likvidity
c¢) povede ke zvyseni podilu VK na celkovych pasivech
d) povede ke snizeni penéznich prostiredkt

4) Provozni paka

a) vyjadriuje citlivost zmény zisku na zménu v celkovych trzbach

b) vyjadtuje vztah mezi vysi pracovniho kapitalu a obchodnim deficitem

¢) jsou ze své podstaty shodna s finan¢ni pakou, pouzivaji se stejné proménné (jen opacne)
d) vyjadiuje souboj herce Sylvestra Stalloneho ve filmu "Over the top"

5) Dotace plateb socidlniho zabezpeceni zaméstnavatele za zaméstnance v ramci podpory
podnikani od statu v podobé riznych programi

a) povede ke zvySeni provozniho cash flow

b) ke zvySeni finan¢niho cash flow

¢) ke sniZeni volného cash flow

d) nebude mit vliv na cash flow


https://kfop.vse.cz/wp-content/uploads/page/1649/GAMA_9cviceni_PL_WC_zadani.xlsx

6)
a)
b)
c)
d)

7)

a)

Financ¢ni planovani vyuziva

planu ziskovych marzi pti planovani polozek vysledovky

planovani poloZek financnich vykazii pomoci procentniho podilu na trzbach
planu doby obratu kr. pohledavek a kr. zavazki pro plan pracovniho kapitalu
regresni analyzu

Jednotné zadani prikladu pro excel (¢astky uvadény v mil. K¢)
Predmeét podnikani: vyroba hutnich strojt
Konecény stav polozek:

Bilan¢éni suma = 9 800

Obézna aktiva = 4 550

Zasoby = 2 350

Pohledavky celkem =1 960

Kratkodobé pohledavky = 1 060

Penézni prostredky = 240

Cizi zdroje = 6 300

Dlouhodobé zavazky = 1 650

Kratkodobé zavazky z obch. styku = 3 800
Ostatni kratkodobé zavazky = 850

Trzby celkem = 12 630

EAT =2 284

Vykonova spotreba = 5 900

Osobni néklady = 2 300

Pocet zaméstnanct = 4 600

Odpisy = 1 520

Nakladové troky = 91

Celkové fixni naklady = 5 620

Celkové variabilni naklady = 4 190

Dan =19 %

Spolec¢nost nema polozky ¢asového rozliseni.
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V bodé zvratu spolecnost dosahuje produktivitu prace (méfeno na trzbach) na 1

zameéstnance ve vysi 2 860 tis. K¢

b) Vbodé zvratu spolecnost dosahuje trzby vyssi nez 10 000 mil. Ké

c)

Spolecnost diky své produktivité prace dosahla bodu zvratu
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