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cviceni

Na sedmém cvic¢eni budeme pracovat s finan¢nimi vykazy evropskych automobilek. Cilem cviceni

je procviceni (i) analyzy cash flow, (ii) v§poctu a vyhodnoceni zakladnich ukazateld na bazi cash

flow a (iii) vypocet a analyza free cash flow.

Vypracujte odpoveédi na otazky ohledné cash flow vybranych spole¢nosti

a)

Otevrete si podkladovy soubor s finanénimi daty ohledné analyzovanych spole¢nosti — ke
stazeni na webovych strankach predmeétu 1 FP303.

A, |

b)

c)

d)

e)

AN

Analyzujte vyvoj provozniho, investicniho a finan¢niho cash flow. Vyuzijte doposud
naucené nastroje (napt. tempo rustu, spider graf aj.). U provozniho cash flow se zamérite
na rizikovost (vyuZijte statistické néstroje, napr. rozptyl a smérodatnou odchylku, varia¢ni
koeficient).

Okomentujte vyvoj free cash flow u jednotlivych firem.
a. Soustred'te se na finan¢ni cash flow — jak jsou automobilky financovany?

b. Jak je takovy zptisob udrzitelny?
c. Kolik z free cash flow se pouzije na tthradu dividend?

S ohledem na zavéry z tkolu b) a c) vySe — ktera z automobilek by z pohledu investora
spliiovala spiSe ,,defenzivni“ investici?

Vypoctéte ukazatel cash provozni vykonnost a srovnejte automobilky mezi sebou.

Diskuze

Jaké dalsi ukazatele na bazi cash flow znate a jaky maji vyznam pfi vyhodnocovani finanéniho

zdravi ve srovnani s ukazateli, které jsou zaloZené na datech z rozvahy a vysledovky?
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Diskutujte nad nize polozenymi otazkami

1.
a)
b)
c)

2.
a)
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c)
d)
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a)
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4.
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5.
a)
b)
c)
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e)

6.
a)
b)
c)

Mezi hlavni rozdily mezi FCF (free cash flow) a CF (cash flow) patfi

odliseni provozné nutného (core business) a nenutného (zbyte¢ného) majetku
forma reportingu

pojeti, jaka je vyse disp. fin. prostfedku pro vlastniky a véfitele

Mezi nepenézni polozky vysledovky nepatfi
odpisy

rozpusténi rezerv

zauctovani odlozené dané

zrychlené odpisy

zauctovani splatné dané z pFijmu

ZvySeni pracovniho kapitalu povede
ke zvySeni CF

ke snizeni CF

ke zvySeni finanéniho CF

Novy Upis (nova emise) akcii spole¢nosti za u€elem zvyseni zékladniho kapitélu
povede ke vySeni CF z finanéni Cinnosti

povede ke zvySeni bilan¢ni sumy spolecnosti

povede ke zméné ukazatele zadluzeni

ke zvySeni podilu externiho financovani spole¢nosti

ke zvySeni véfitelského rizika

Poskytnutim dI. uvéru matefské spole€nosti u spole€nosti dcefiné (poskytujici uveér)
dojde ke zvySeni CF z provozni Cinnosti

dojde ke zvySeni likvidity

dojde ke zvySeni CF z investi¢ni Cinnosti

dojde ke snizeni bilan&ni sumy

dojde ke zvySeni dl. fin. majetku

Akrualni koncept znamena

zaevidovani ucetni operace s ohledem na penézni tok z operace
zaevidovani ucetni operace bez ohledu na to, kdy doslo k penéznimu toku
princip Gétovani mimo CR (napf. Némecko)

Ukazatel, ktery obecné méfi schopnost spole¢nosti generovat cash flow na riizné Grovni objemu
prodeja by mohl byt

cash flow rentabilita trzeb (cash flow return on sales)

cash flow z provozni €innosti (cash flow from operations)

pomér kryti dluht z cash flow (cash flow coverage ratio)

Jako zdravy podnik byste oznacili takovy

ktery generuje 2,3 % ROA a finan¢ni paku 0,90

ktery vykazuje pomér cash / splatné zavazky vyssi nez 1,00

ktery vykazuje pomér mezi splatnou dividendou a cash flow men$i nez 1,00
ktery vykazuje pomér cash flow a cash flow z provozni €innosti mensi nez 1,00

Rozdil mezi FCF a CF

existuje pouze za nerovnosti CF z provozni ¢innosti a CF z financni ¢innosti
existuje pouze za nerovnosti CF z provozni Cinnosti a CF z investi¢ni ¢innosti
Kladny rozdil umoznuje splaceni dl. avérl

Kladny rozdil umoznuje ¢erpani dl. avér(

Zaporny rozdil dlouhodobé nedosahuje finanéné zdrava spole¢nost

. Prili§ vysoka likvidita podniku

muze indikovat nedostatek investiénich pfileZitosti spole¢nosti
muze ovlivnit dividendovou politiku spole¢nosti

Ovlivni negativné ROA

Ovlivni negativné ROE



