1FP303

Finanéni analyza a planovani podniku
I 4. cvi¢eni: Pre-reading

Z knihy (2. vydani) je potfebny text pro pre-reading zde: s. 91 — 103

VyzkousSejte si aplikovat znalosti tykajici se Gprav vstupnich dat a informaci pro vyhodnoceni
finan¢niho zdravi obchodni korporace. Budeme se soustiedit zejména na vysledovku. Déle se
pokusime ziskat data o srovnatelnych spole¢nostech pro tcely vyhodnoceni zjisténych velicin.

Zac¢néme lehkym shrnutim poznatku z prednasky

Core assets, tj. provozné nezbytna, nutna aktiva tvori vcetné postupli podnikani, Feknéme,
technologii podniku. Jeji volba pak ptimo ¢i nepfimo determinuje nakladovou strukturu podniku
(tj. mix fixnich a variabilnich nakladi). Cilem je dosazeni trzeb (z nichz by se ide4lné mély rychle
stat penézni prijmy). V podniku v§ak mtize byt provozovana i ¢innost, kterou nebudeme pro dany
ucel finanéni analyzy povazovat za klicovou. Takova ¢innost miize vazat aktiva, ktera tudiz nejsou
klicova a jsou tedy zbytna (nepotiebnd). Zbytnost si miizeme ovérit napt. tim, ze pokud bychom
takovou ¢innost a aktiva na ni vazana prestali provozovat (napf. tim, ze bychom takovou ¢innost
mohli vyclenit do jiné spolecnosti a tu prodat), nic by se s podnikem v podstaté nestalo. Aktiva,
kter4 jsou vazana zbytnou podnikatelskou ¢innosti mohou vyvolavat jak vynosy, tak néklady. O tyto
zbytné vynosy a naklady chceme analyzovanou vysledovku rovnéz ocistit, abychom vidéli, jak
vypada vysledovka jen za kli¢ovou podnikatelskou cinnost, tj. abychom vid€li vynosy a naklady
souvisejici s provozovanim ,.core businessu®. Pro analyzu vysledovky jsou pak vhodné ekonomické
urovneé zisku.

' Nezapomenme, Ze jednotlivé trovné zisku maji riznou vypovidacich schopnost. Piedné

méjme na paméti, Ze se jedna o ukazatele definované dle US GAAP vysledovky, nikoliv dle

: Ceské druhové clenéné vysledovky. Dopustme se s plnym védomim zjednoduseni (pti

dostatku informaci bychom nékteré konkrétni polozky z téchto druhové ¢lenénych nakladt pro

potfeby reorganizace vyloudili, jelikoZ nemusi souviset sprovozni cinnosti spolecnosti).

Uvédomme si, kdo mé na jednotlivych tirovnich zisku zijem (vlastnici, véritelé, stat, subjekty
spojené s podnikem a samotny podnik).
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Diskuzni otazky:

1) Uvedte, jaké znate ekonomické tirovné zisku a tyto seradte. Vedle vzdy uvedte, o co se
polozka dolni lisi od polozky vrchni. Pouzijte zkratky z angliétiny a ty vysvétlete.

POhledu’i:lO tom Komenta Pohled ,.top-down* Komentdt
EAT
EAT

2) ZvySe uvedenych turovni zisku vyberte takové urovné, u kterych by bylo mozné je
»hapasovat® na drovné zisku podle ¢eské druhové clenéné vysledovky. Vysvétlete limity,
které toto ,napasovani“ miize (mélo by) mit.
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